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Président FEDEREC Non Ferreux
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PLAN

guestion

tion des cours

‘ gue | es fonda
ours vs offre/demande

urs vs stocks

cours sont 11 s <corr
¢ non ferreux ou produits financiers ?

Quels fondamentaux pour quelle signification ?
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URQUOI CETTE QUESTION
AUJOURD'HUI ?

es Premieres se sont remis a flamber pour retrouver
ux de | 0 ®crassapce Mahdialegtait mc

S. La croissance mor
de en téte, ont certes dépasse leurs niveaux
rige. Mats pas msnpays occidentaux. Or méme, si le
avit® de | 6®conomi e mc
| ds desgvieillesép
ondiale de cro tre racg
ours ? Simple anticipation par les
seurs doune repri se g®n®r &

l liers indicateurs avances, en provenance de la principale

-. locomotive du monde, les Etats4AJnis, devoilent une économie en
ralentissement, pas un pays en pleine accélération. Dans une note de la
Fed, BenBernanke signalait « la profusion de signes de ralentissement »
et faisait part de « ses préoccupations sur le rythme de reprise auxEtats

E A priori, les hausses en lignes droites franches et directes des cours des
commodités sont en totale déconnexion des fondamentaux
économiques.
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EXEMPLE DE L"OR

prendre | O ®v ol uti o
sur |l a | oi de |

Ol S

or en est | a parfaite illustration.

Historical Prices
=7 O b 2

el caner SOOF i ¥ el S

O% | 6or est une mati re premi re CcoOomme
sa fl amb®e actuell e autrement que par
sera fatal ement do®cl ater. En effet, |

(soit environ 60% des debouchés) a été en baisse alffimestre (apres une
année 2009 de¢ja catastrophique) au moment méme ou les cours établissaient
de nouveaux records. Loor est devenu :
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tion des cours

sur 1 mois
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1semble des Metaux depuis

2000

Historical Prices
01 Jan 2000 to 21 Mowvw 2010
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— | ME Aluminwm LME Lead — | ME Zinc
Cash ELUR / MT Cash ELIR/ MT Cash ELUR / MT

— | ME Copper — | ME Mickel
Cash ELUR / MT Cash ELIR/ MT
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CUIVRE DEPUIS 2000

Historical Prices
01 Jan 2000 to 23 Mov 2010

& & & F

| E Copper
Cash EURJMT
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CUIVRE DEPUIS 2005

Historical Prices

01 Jan 2005 to 23 Mov 2010

&

w— | ME Copper
Cash EUR / MT
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CUIVRE DEPUIS 2009

Historical Prices

01 Jan 2009 to 23 Nov 2010

RS 2R WD 2
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w— | ME Copper
Cash EUR/MT
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WUIVRE DEPUIS DEBUT ANNEE

Historical Prices

01 Jan 2010 to 23 Mov 2010

¥

| ME Copper
Cash EUR/MT
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Cuivre sur 15 jours

Historical Prices
11 MNow 2010 to 21 MNow 2010

Qﬁ‘@

wi w5

— | ME Copper
Cash EUR / MT
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=ST CE QUE LES
"-ONDAMENTAUX ?
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EVOLUTION DE L'OFFRE DE
CUIVRE

The World Copper Factbook 2010

Copper Smelter Production

World Copper Smelter Production, 1976-2009p
Thousand metric tonnes
Source: ICSG

5'ﬂﬂn T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1976 1579 1582 1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2008 2009

O Primary Feed B Secondary Feed

Smelting is the pyrometallurgical process used to produce copper metal. In 2009, world copper smelter production reached 14.5
million tonnes. Recently, the trend to recover copper directly from ores through leaching processes has been on the increase.
Primary smelters use mine concentrates as their main source of feed (although some use copper scrap as well). Secondary copper
smelters use copper scrap as their feed.

International Copper Study Group
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JEMANDE DE CU

Chimie/fmétallurgie
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DA DEMANDE DE CUIVRE

The World Copper Factbook 2010

World Refined Copper Usage, 1900-2009p

Thousand metric tonnes
Source: ICSG

Since 1900, demand for refined copper increased from less than 500 thousand tonnes to over 18
million metric tonnes in 2009 as demand over the period grew by an average of 4% per year.
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BOURS DU CUIVRE VS OFFRE ET
DEMANDE
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COURS DU CUIVRE VS OFFRE

DEMANDE

2002 2008 2004 200¢<
PRODUCTION MONDIALE 15 33¢ 15 272 15 92¢ 16 57:
CONSOMMATION MONDIALE 15 231 15 71¢ 16 83( 16 68:
EXCEDENT/DEFICIT 103 -443 -902 -109
COURS MOYEN LME 1 55¢ 178C 2 86¢ 3 684

source ICSG



