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È Légitimité de la question

È Lõ ®volution des cours

È Quõest ce que les fondamentaux ?

È Les cours vs offre/demande

È Les cours vs stocks

È Les cours sont ils corr®l®s ¨ dõautres indices ?

È Métaux non ferreux ou produits financiers ?

È Quels fondamentaux pour quelle signification ?
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È Les cours des Matières Premières se sont remis à flamber pour retrouver 
leurs niveaux de lõ®t® 2008, au moment o½ la croissance mondiale était 
quasiment au zénith

È A un d®tail pr¯s. La croissance mondiale nõest pas ¨ son z®nith. Les pays 
émergents, Chine, Brésil, Inde en tête, ont certes dépassé leurs niveaux 
dõactivit® dõavantȤcrise. Mais pas les pays occidentaux. Or même, si le 
centre de gravit® de lõ®conomie mondiale penche de plus en plus vers 
lõEst, le poids des ç vieilles è puissances est tel quõil est impossible pour 
lõactivit® mondiale de cro´tre rapidement sans elles. Comment alors 
justifier cette envolée des cours ? Simple anticipation par les 
investisseurs dõune reprise g®n®rale imminente ? On peine ¨ le croire. 
Les derniers indicateurs avancés, en provenance de la principale 
locomotive du monde, les EtatsȤUnis, dévoilent une économie en 
ralentissement, pas un pays en pleine accélération. Dans une note de la 
Fed, Ben Bernanke signalait « la profusion de signes de ralentissement » 
et faisait part de « ses préoccupations sur le rythme de reprise aux Etats

È A priori, les hausses en lignes droites franches et directes des cours des 
commodités sont en totale déconnexion des fondamentaux 
économiques. 
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Pour comprendre lõ®volution des cours des mati¯res premi¯res, se concentrer 
uniquement sur la loi de lõoffre et de la demande semble devenu trop 
réducteur. 

Lõor en est la parfaite illustration. 

O½ lõor est une mati¯re premi¯re comme une autre, alors comment interpr®ter, 
sa flamb®e actuelle autrement que par la formation dõune bulle dont le destin 
sera fatalement dõ®clater. En effet, la demande en provenance des joailliers 
(soit environ 60% des débouchés) a été en baisse au 2e trimestre (après une 
année 2009 déjà catastrophique) au moment même où les cours établissaient 
de nouveaux records. Lõor est devenu autre chose quõune mati¯re premi¯re. 
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È Evolution sur 10 ans

È Evolution depuis 2005

È Evolution depuis 2 ans

È Evolution sur 1 mois
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È LõOFFRE

È La DEMANDE

È LES STOCKS
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È Minerais 

M.P.S

Concentrés

Métal
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È Metalprices.com News ServicesMetalPrices.com - Dow Jones Market Talk
È 21 Nov 2010     |    21:47:41  London     |    16:47:41  New York 

È DJ LME Warehouse Stocks Lead - Nov 19
È

È Location     Grade           StkOpen StkIn StkOut StkMov StkClose
È Total        All Grades       204625                 550      -550    204075 
È Antwerp All Grades        17600                             0     17600 
È Baltimore    All Grades         6100         0        25       -25      6075 
È Barcelona    All Grades        11850                             0     11850 
È Bilbao       All Grades        25000                             0     25000 
È Bremen All Grades            0                             0         0 
È Chicago      All Grades         4500         0       150      -150      4350 
È Detroit      All Grades        38750         0        50       -50     38700 
È Dubai All Grades            0                             0         0 
È Genoa All Grades         7025                             0      7025 
È Hamburg All Grades         7025                             0      7025 
È Helsingborg  All Grades            0                             0         0 
È Hull         All Grades            0                             0         0 
È Johor        All Grades         5850                             0      5850 
È Leghorn      All Grades         7425                             0      7425 
È Liverpool    All Grades          475                             0       475 
È Long Beach   All Grades        25825                             0     25825 
È Los Angeles  All Grades          725                             0       725 
È Mobile       All Grades         1425                             0      1425 
È New Orleans All Grades         1300         0        75       -75      1225 
È Port Klang All Grades         3575                             0      3575 
È Rotterdam    All Grades        12975         0       250      -250     12725 
È Singapore    All Grades        13800                             0     13800 
È St Louis     All Grades            0                             0         0 
È Toledo       All Grades            0                             0         0 
È Trieste      All Grades         5000                             0      5000 
È Tyne&Wear All Grades            0                             0         0 
È Vlissingen   All Grades         8400                             0      8400 
È
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2002 2003 2004 2005

PRODUCTION MONDIALE 15 334 15 273 15 928 16 573 

CONSOMMATION MONDIALE 15 231 15 716 16 830 16 682 

EXCEDENT/DEFICIT 103 -443 -902 -109 

COURS M0YEN LME 1 558 1 780 2 868 3 684 

source ICSG
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