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v, Métaux non ferreux, Produits financiers ?
wLoacti vit®
wLes cours 1 nfluent 1| s
“#Autres facteurs | mpact
¥, Perspectives 2012

POLLUTEC 1er Décembre 2011 2



“FEDERECO

Fédération des entreprises du recyclage

UP AND DOWN EN 201 1

3, Tous métaux confondus

Historical Prices
01 Jamn 2011 to 27 MMow 2011
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Fédération des entreprises du recyclage

UP AND DOWN EN 2011
. FOCUS SUR LE CUI VRE

Historical Prices
o1 Jam 2011 to o o111
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UP AND DOWN EN 2011

% Le culvre sur 90 jours

290 Day LME Copper
Cash Price vs Inventory Euro Currency (€EVMT
Sep 03, 2071 - Now 30, 2071
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UP AND DOWN EN 2071

% Le culvre sur 30 jours

Historical Prices
01 Mow 2011 to 01 Dec 2011

— | ME Copper
I Mo EUR/MT
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U P A N D O W N E N 2 O-l Fédércﬁon des enfreprises du recyclage
Ya FOCUS SUR LE PLOMB ET LE ZINC

Historical Prices

o1 Jamn 20171 to 27 MNow 2011
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UP AND DOWN EN 2011
Phenomene nouveau ¢

LES METAUX NON FERREUX DEPUIS 2000

Historical Prices
01 Janm 2000 to 29 Mow 2011

— | ME Co pper LME Lead — | ME MNickel
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— | ME Sl m — | ME Zinc
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POLLUTEC 1er Décembre 2011 8



Fédération des entreprises du recyclage

UP AND DOWN EN 2011
Phenomene nouveau ¢

FOCUS SUR LE CUIVRE

Historical Prices
01 Jan 2000 to 27 Mow 2011
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UP AND DOWN EN 2011
Phenomene nouveau ¢

2 LES METAUX NON FERREUX DEPUIS 2006

Historical Prices
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Fédération des enfreprises du recyclage

UP AND DOWN EN 2011
Phenomene nouveau ¢

FOCUS SUR LE CUIVRE

Historical Prices
01 Jan 2006 to 27 Mowv 2011
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Fédération des enfreprises du recyclage

MATIERES PREMIERES -
ACTIFS FINANCIERS

Les mati res premi res sont deyv
de plus en plus recherchés au cours de la derniere

decennie, les investisseurs institutionnels (fonds de pension,
compagnies doassurances, &) <cher
portefeuilles et ° | e prot®ger
Selon Barcklays Capital, les investissements sur les matieres
premieres ont atteint au mois de Mars 2011 un record de

412 milliards de doll ars doact.

Cette croissance est remarquabl
qui, il y a 10 ans, ne rassemblait qgue 10 milliards de dollars.

Depuis 2000, les entrées en capitaux ont atteint une
moyenne annuelle de pres de 25 milliards de dollars

avec une augmentation pour le seul e trimestre 2011 de
pres de 17 milliards de dollars

“FEDEREC O POLLUTEC ler Décembre 2011 12



¥a

¥a

E7)
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Fédération des enfreprises du recyclage

MATIERES PREMIERES -
ACTIFS FINANCIERS

Travaux en 2004 de Gorton et Rouwenhorst qui montrent
que les « commodities » évoluent en correlation négative
avec actions et obligations, et positive avec inflation.

Mais aujourdohui, certains I
ces produits continuent do-°t
corrélés, le pétrole et le cuivre allant de pair avec le S&P

500

Travaux de Roxana MOLINA, analyste en matieres

premieres chez Barclays Capital qui montrent que la crise

financiere et économique qui a precedeé cet episode de

corrélation positive a également été inhabituelle dans sa

gravité et sa durée, « |l semble prématuré de tirer des

conclusions sur des changements permanents dans le
comportement de cette classe dBo
événements extrémes des deux dernieres années »

nve
re

o
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METAUX NON FERREUX ET
AUTRES COMMODITIES

CUIVRE ET PETROLE DEPUIS 2009

Historical Prices
01 Jan 2009 to 25 Mowv 2011
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METAUX NON FERREUX ET
AUTRES COMMODITIES

s CUIVRE ET PETROLE DEPUIS DEBUT 2011

Historical Prices
01 Jan 2011 to 27 MNow 2011
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n des enfreprises du recyclage

>dératio

METAUX NON FERREUX
AUTRES COMMODITIES

v» CUIVRE, PETROLE ET OR DEPUIS 2011

Historical Prices
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Fédération des enfreprises du recyclage

METAUX NON FERREUX ET
AUTRES COMMODITIES

CUIVRE ET MSCI World Index

Historical Prices
o1 Jamn 2011 to 27 MNow Z2011
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AUTRES ACTIFS FINANCIERS

v» CUIVRE ET CAC 40

Historical Prices
O Jamn 2000 to 27 MNow 2011

POLLUTEC 1l1er Décembre 2011

18



METAUX NON FERREUX ET AUTRES
ACTIFS FINANCIERS

v, CUIVRE ET S&P 500 depuis 2002
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ACTIFS FINANCIERS

% CUIVRE ET S&P 500 depuis juin 2011

- Cours 1 158,67 Sem. 03 Jui, 2011 - Sem. 25 Mow, 2011
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Historical Prices

O1 Jun 2011 to 27 MNMow 2011
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LES METAUX PRODUITS FINANCIERS
COMME LES AUTRES ¢

Exemple :le Plomb de 2008 a 2010

Historical Prices
01 Jan 2008 to 27 MNow 2010
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Mais ou sont passeé les fondamentaux ?
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LES METAUX PRODUITS FINANCIERS
COMME LES AUTRES ¢

Exemple :le Plomb en 2011

12 Month LME Lead
Cash Price vs Invento iy US Dollar ($SWVMT
Ao 29 2070 - NMow 25, 2077

/\ o

Le retour des fondamentaux 2
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COURS DQMETAUX ET
ACTIVITES DU RECYCLAGE




PRIX ET ACTIVITE

EVOLUTION DU PRIX DES NON FERREUX

|
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PRIX ET ACTIVITE

Métaux non ferreux

volumes commercialisés au 3T11 :

A7 60%

1T 2T 31 41 11 21 31 41 11 21 31 41 11 21 3T
(8 (09 09 10 11
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PRIX ET ACTIVITE

Détail par métal

Deétail
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