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¾Up and Down 2011

¾ Phénomène nouveau ? 

Evolution des cours à court et long terme

¾Métaux non ferreux, Produits financiers ?

¾Lõactivit®

¾Les cours influent ils sur lõactivit® ?

¾Autres facteurs impactant lõactivit®

¾ Perspectives 2012
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¾ Tous métaux confondus
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¾ FOCUS SUR LE CUIVRE ET LõALU 
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¾ Le cuivre sur 90 jours
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¾ Le cuivre sur 30 jours

POLLUTEC 1er Décembre 2011 6



¾ FOCUS SUR LE PLOMB ET LE ZINC
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LES METAUX NON FERREUX DEPUIS 2000
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FOCUS SUR LE CUIVRE
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¾ LES METAUX NON FERREUX DEPUIS 2006
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FOCUS SUR LE CUIVRE
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¾ Les mati¯res premi¯res sont devenues une classe dõactifs 
de plus en plus recherchés au cours de la dernière 
décennie, les investisseurs institutionnels (fonds de pension, 
compagnies dõassurances,é) cherchant ¨ diversifier leurs 
portefeuilles et ¨ le prot®ger contre lõinflation.

¾ Selon Barcklays Capital, les investissements  sur les matières 
premières ont atteint au mois de Mars 2011 un record de 
412 milliards de dollars dõactifs sous gestion

¾ Cette croissance est remarquable pour une classe dõactifs 
qui, il y a 10 ans, ne rassemblait que 10 milliards de dollars.

¾ Depuis 2000, les entrées en capitaux ont atteint une 
moyenne annuelle de près de 25 milliards de dollars

avec une augmentation pour le seu1 er trimestre 2011 de

près    de 17 milliards de dollars 
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¾ Travaux en 2004 de Gorton et Rouwenhorst qui montrent 
que les « commodities » évoluent en corrélation négative 
avec actions et obligations, et positive avec inflation.

¾ Mais aujourdõhui, certains investisseurs se demandent si 
ces produits continuent dõ°tre une classe dõactifs non 
corrélés, le pétrole et le cuivre allant de pair avec le S&P 
500

¾ Travaux de Roxana MOLINA, analyste en matières 
premières chez Barclays Capital qui montrent que la crise 
financière et économique qui a précédé cet épisode de 
corrélation positive a également été inhabituelle dans sa 
gravité et sa durée, « Il semble prématuré de tirer des 
conclusions sur des changements permanents dans le 
comportement de cette classe dõactifs avec les 
événements extrêmes des deux dernières années » 
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CUIVRE ET PETROLE DEPUIS 2009
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¾CUIVRE ET PETROLE DEPUIS DEBUT 2011
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¾CUIVRE, PETROLE ET OR DEPUIS 2011
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CUIVRE ET MSCI World Index
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¾CUIVRE ET CAC 40
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¾CUIVRE ET S&P 500 depuis 2002
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¾CUIVRE ET  S&P 500 depuis juin 2011
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Exemple  : le Plomb de 2008 à 2010
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Mais où sont passé les fondamentaux ?
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Exemple  : le Plomb en 2011

Le retour des fondamentaux   ?
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Evolutions à un an d'intervalle

3T10 4T10 1T11 2T11 3T11

+33% +32,5% +24,5% +8,5% +6,5%

Evolutions à un an d'intervalle

1T09       2T09     3T09        4T09          1T10

- 46 %     - 38 % - 22 %       +21,5%        +71,7%

EVOLUTION DU PRIX DES NON FERREUX
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Métaux non ferreux 

volumes commercialisés au 3T11 : 0 %
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Détail

Détail par métal
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Production industrielle de métaux  et produits métalliques
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